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Fără curent electric! Cine 
este afectat?

Pentru lucrările anuale de reparaţii şi
întreţinere instalaţii şi reţele electrice, precum şi
posturi de transformare, SC E- Distribuţie Dobrogea
SA anunţă întreruperea furnizării energiei electrice
în timpul lucrărilor, după următorul program: joi, 8
februarie, municipiul Constanța, strada Traian nr.
64, bloc K3, scările D, E, C - întrerupere totală, între
orele 8.30 și 16.30; Cartier Coiciu, cu străzile
Florilor, Fulgerului nr. 54-95, inclusiv Magazin
Electrodovis, strada Dorului nr. 103-138, strada
Crinului nr. 92-126 - întrerupere totală, între orele
8.30 și 16.30; localitatea Crucea, cu străzile
Constanƫei, Lungă, Teiului, Turcului şi
Transformatorului - întrerupere totală, între orele
9.00 și 17.00; localitatea Poarta Albă, zona de nord,
cu străzile Căminului, Internatului, Poştei, Crinilor,
aleea Sânzienelor, aleea Rozelor, aleea Cununiƫei,
Teiului, Coloanelor, Lalelelor, Lăcrămioarelor,
Plopilor si Cantinei - întrerupere totală, între orele
9.00 și 17.00; localitatea Pelinu, cu IAS Pelinu -
întrerupere parƫială, între orele 9.00 și 17.00. 

Angajările din mediul privat, 
în urcare cu 12%

În 2017 s-au înregistrat cu 12% mai mulți
angajați în companiile private și bonusuri medii în
creștere cu 11%, comparativ cu anul precedent,
potrivit unui studiu realizat de Workforce Index.
Angajări au fost în toate domeniile de activitate, cu
preponderență în telecomunicații, servicii finaciare,
audit și consultanță, pharma, producție componente
auto, servicii de tip BPO, dezvoltare software,
servicii digitale și consultanță IT. Creșterea s-a
reflectat inclusiv în rata șomajului, indicator a cărui
valoare a ajuns la minimul istoric al ultimilor ani.

Economia României va încetini, 
în 2018 - 2019

Comisia Europeană (CE) estimează că
avansul economiei României va încetini la 4,5% în
2018 şi la 4% în 2019, potrivit previziunilor
economice intermediare de iarnă, publicate miercuri
de forul comunitar - „PIB-ul României a accelerat în
2017 la un nivel estimat la 6,7%, un record post-
criză. Principalul motor al creşterii a fost consumul
privat, sprijinit de reducerile indirecte de taxe şi de
majorarea salariilor. După ce s-au contractat în
2016, investiţiile totale au început să crească din
nou în 2017. Ritmul redresării rămâne totuşi lent,
deoarece investiţiile publice au scăzut semnificativ
pentru al doilea an consecutiv. Boom-ul înregistrat
în consumul privat a dus la o majorare a
importurilor. În consecinţă, exporturile au acţionat
ca o frână asupra creşterii reale a PIB-ului“.

Pe scurt.Iar se scumpește totul

Semne de criză economică anul are?
n DECIZIE AȘTEPTATĂ n

Consiliul de administraţie al Băncii
Naţionale a României (BNR) a hotărât
majorarea ratei dobânzii de politică
monetară la nivelul de 2,25% pe an,
de la 2% pe an, începând cu 8
februarie. De asemenea, instituţia a
mai decis majorarea ratei dobânzii
pentru facilitatea de depozit la 1,25%
pe an, de la 1% pe an, iar rata
dobânzii aferente facilităţii de creditare
la 3,25% pe an, de la 3% pe an.
Decizia vine în contextul în care
inflaţia în ianuarie ar putea fi de 4%,
iar în primul semestru va ajunge la
5%, urmând a decelera până la 3,5%
spre finalul anului, după cum
estimează cei de la Coface. De
asemenea, ei spun că dobânda-cheie
va ajunge până la 3%, în acest an.
„Probabil că inflația o să fie pe la 4%
în ianuarie. În a doua jumătate a
anului, diminuarea cererii din
scumpirea banilor şi decelerarea
creşterii salariilor şi pierderea efectului
de bază ar trebui să tempereze ritmul
de creştere, deci asta este o inflaţie
sezonieră, cu mult efect de bază în
spate“, spune oficialul Coface Iancu
Guda. El mai notează că, din
perspectiva inflației, se observă o
creştere a preţurilor la produsele de
bază - „Companiile deja stau la un
nivel redus  al profitabilităţii şi vor fi
nevoite să transfere o parte din toate
creşterile de costuri către preţ. Nu au
destul timp pentru a se pregăti şi a
inova, pentru a se restructura ca să
menţină preţurile“.

n SENSIBILI n Totodată, Guda
spune că economia românească este
mai sensibilă la dobânzi mari decât la
un leu mai slab, motiv pentru care
BNR se află în mijlocul unei dileme -
„Inflaţia deja accelerează spre 5% şi
avem dobânzi reale negative. BNR nu
poate să menţină dobânzile jos și, în
același timp, să aibă un leu puternic.
În ultima perioadă au fost destul de
consistenţi în a pregăti pieţele pentru
un leu mai slab şi cu o volatilitate mai
mare; preferăm dobânzi ţinute sub
control. La un ROBOR la 3 luni de
peste 4%, jumătate dintre companiile
din România nu ar mai fi capabile să-
şi achite împrumuturile la bănci cu

profitul operaţional“. El a precizat că
38% dintre împrumuturile contractate
de mediul de afaceri şi persoanele
fizice sunt denominate în valută. Alte
voci sunt ceva mai pesimiste.
Senatorul liberal Florin Cîțu notează
că investițiile au fost tăiate, prețurile
au crescut, dobânzile au fost
majorate, la fel ca deficitele și datoria
publică - „Într-o perioadă de creștere
economică record, statul s-a
împrumutat de două miliarde de euro
din piețele externe. Avem primele
semne ale unei crize economice“.

Paul NĂSĂUDEANU
paul.nasaudeanu@telegrafonline.ro

Zero barat

33% dintre firmele românești sunt morți-vii
Una din trei companii din

România este zombie, adică are
profitabilitate şi solvabilitate zero, iar
într-o economie extrem de
competitivă nu şi-ar avea locul, a
declarat, miercuri, oficialul Coface
Eugen Anicescu - „Plecând de la ce
s-a întâmplat în Japonia în anii ‘90,
când economia a trecut printr-o
perioadă foarte lungă de stagnare, şi
de la tipul de politici care s-au
implementat la acel moment, cu
finanţări foarte ieftine care s-au
aruncat în permanenţă în economie,
Coface s-a uitat cum au arătat atunci

companiile din Japonia şi cum arată
în acest moment companiile din zona
euro. Noi le spunem zombie. Ce
înseamnă? Sunt companii nelistate la
bursă, care au o profitabilitate foarte
mică, zero, şi, în acelaşi timp, au şi
solvabilitate zero. În Franţa, numărul
lor creşte, în Germania e stagnant, în
Italia stabil, uşor în creştere, în
Spania scade“. El a precizat că în
Franţa a crescut numărul firmelor de
gen pentru că ele s-au putut îndatora
foarte uşor - „Asta face ca o
companie care nu are o situaţie
financiară foarte bună să poată să

rămână în piaţă. Se îndatorează mai
mult şi rămâne în joc. În Spania,
trendul este invers. Oricum, dacă
unei companii slăbite îi tot dai
resurse, ea le va primi, va rămâne în
piaţă. E un sac fără fund“. Evident,
cifrele din România sunt mult mai
triste decât cele din Franța, Italia,
Spania și Germania - „Cam 35%
dintre firme sunt zombie. În plus,
multe alte companii nu au un bilanţ
întru totul alb“.

Paul NĂSĂUDEANU
paul.nasaudeanu@telegrafonline.ro

Industriile cu cel mai ridicat
număr al companiilor insolvente prin
raportare la 1.000 de companii
active sunt fabricarea produselor
textile, producţia şi furnizarea de
energie electrică, asanarea şi
îndepărtarea gunoaielor şi industria
extractivă şi construcţii, potrivit unui
raport Coface - „Din totalul celor
8.256 de companii insolvente în
2017, 4.185 au depus declaraţiile
financiare înainte de intrarea în
incapacitate de plată. Din rapoartele
lor financire a rezultat că nivelul
veniturilor a scăzut semnificativ în
ultimii 3 - 4 ani prealabil intrării în
incapacitate de plată. Cifra de

afaceri medie din 2016 a fost de 2,1
milioane lei, cu 28% mai puţin decât
anul anterior şi cu 30% mai mică
decât cea din 2012, nivelul de vârf al
veniturilor pentru aceste firme“. De
notat că insolvenţele din România
rămân la un nivel de două ori mai
mare faţă de media din Europa
Centrală şi de Est (ECE) - „Anul
trecut a adus 8.256 proceduri noi de
insolvenţă, în creştere cu 3% faţă de
2016, când s-au înregistrat 8.053 de
noi proceduri. În ciuda minimului din
ultimii 15 ani, România are un nivel
mediu al companiilor insolvente
(raportat la 1.000 de firme active) de
2,4%“. Pierderile produse creditorilor

de către firmele insolvente în 2017
s-au ridicat la 9,6 miliarde lei, în
creştere cu 13% comparativ cu anul
anterior, respectiv 8,5 miliarde lei.
Pe de altă parte, numărul locurilor
de muncă raportate de către firmele
insolvente în 2017 a fost de 47.578,
cu 32% mai mic faţă de cel din anul
anterior. Potrivit Coface, cele 3
greşeli majore ale firmelor care au
intrat în incapacitate de plată sunt
finanţarea deficitară a investiţiilor,
„pariurile“ greşite şi politica agresivă
a dividendelor.

Paul NĂSĂUDEANU
paul.nasaudeanu@telegrafonline.ro

Media insolvențelor din România, dublă față de regiune



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (ISOnewspaper26v4_gr)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (ISOnewspaper26v4)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


